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Bai viét sir dung mé hinh kinh té lwong Probit va Tobit. Két qud nghién citu cho thdy c6 nhiéu
yéu té anh hwéng dén khi néing vay von va lwong vén dwoc vay nhuw: Hinh thirc sé hivu, trinh dp
hoc vin, thoi gian qudn li, gia tri mdy moc, doanh $6 bdn; nhitng doi twong vay vén tir nguo”‘n tin
dung chinh thirc cé doanh thu va lgi nhudn cao hon déi twgng vay tiv nguén phi chinh thivc. Bén
canh do, két qud con lam ré cdc mirc vén sé hiru ciing nhw cdc hinh thirc s¢ hitu khdac nhau thi
déu cé anh huwong tich cuc dén luong vén dwge tiép cdn.

1. D4t van dé

Tinh Kién Giang c6 trit lugng va san luong khai
thac hai san 16n nhit ca nude, nhung nhin chung,
nhitng tiém ning nay chua duoc phat huy tich cuc,
cling nhu chua dugc khai thac mdt cach tuong xing.
Nhiing han ché nay c¢6 nhidu nguyén nhan, trong do,
huy dong ngudn lyc tai chinh dap tmg yéu cau phat
trién nganh danh bat hai san cua tinh Kién Giang 1a
mot trong nhitng nguyén nhan giy anh hudng lon
nhit. Hién nay, mot trong nhitng kho khin cia cac
doanh nghiép, hd gia dinh hoat dong trong nganh Ia
nguén von phai tu than van dong, mac du da tiép can
dugc v6i kha nhidu ngudn von khac nhau song dé tai
co cdu cling nhu nang cao ning luc san xuit kinh
doanh thi khong thé du, vi thé viéc tiép cén cac
ngudn vén vay tir ngan hang, cac to chirc tin dung
s& rat quan trong.

Chinh vi vay, vin d& dat ra hién nay 1 cac déi
tugng tham gia hoat dong danh bat hai san Kién
Giang can phai chu dong dé tiép can ngudn tin dung
tir cac ngén hang ngay mot hiéu qua hon. Xuét phat
tir thue té trén, bai viét “Nghién ciru kha nang tiép
cdn tin dung doi véi doanh nghiép va h¢ kinh doanh
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ddnh bdt hdi san trén dia ban tinh Kién Giang”
nham giai quyét nhitng khé khan vé tiép can von cua
nganh khai thac hai san tinh Kién Giang.

2. Phuong phap nghién ciru

2.1. Phwong phdp thu thdp sé li¢u

- S6 lidu thir cap: Pugc thu thap tir cac co quan
co lién quan 1am co s& cho thuc hién muc ti€u cua
dé tai nhu: cac ngén hang tai dia phuong, Ngan hang
Nha nuée Kién Giang, Cuc Thong ké, cic phong
ban tryc thugc S&, cac tai li€u dugc nghién ciru
trudc tai cac vién, cac truong.

- Sb liéu so cép: Mau cau héi diéu tra dugc chuin
bi trude va phong van thir mot sé ho gia dinh, doanh
nghiép hoat dong trong linh vuc danh bét, sau d6
chay thu s6 liéu va hiéu dinh cho phu hop véi muc
tiéu nghién ctru cta dé tai va phuong phap phan tich
s6 liéu, trude khi tién hanh diéu tra chinh thirc.

- Thoi gian thuyc hién: Tu thang 7 dén thang
8/2011.

- S6 mau diéu tra: Téng s6 mau diéu tra 1a 150
doanh nghiép, trong d6 76 mau doanh nghiép tu
nhan (DNTN), chiém 50,7%; cong ty trach nhiém
hiru han (CTTNHH) 12 maiu, chiém 8%; ho kinh
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doanh (HGD) ¢6 62 ho chiém 41,3%; va khong c6
cong ty c¢d phan, cong ty hop danh. Nhu vay, c6 thé
n6i loai hinh DNTN va HGD 1a chiém da sb trong
mau khdo sat.

- Phuong phép thu thap sé liéu: P& tai ap dung
phuong phap chon mau ngéu nhién phan tang.

2.2. Phuwong phdp phan tich sé liéu

DPé danh gia dugc cac yéu td tic dong dén kha
nang tiép can tin dung thi mé hinh Probit va Tobit
dugc sir dung dé 1am cin cir danh gia.

+ MO0 hinh Probit c6 dang nhu sau:
k

i =B, +Zﬂj'x+ui
i=1

Trong do6, yi" chua biét. N6 thuong dugc goi la
bién an. Chiing ta xem xét bién gia y; dugc khai bao
nhu sau:

. =1néuy; >0
Yi = {= 0 trwong hop khac

+ Mb hinh Tobit: Dé danh gia cac nhan t§ anh
hudng dén luong vén vay cua cac ho gia dinh, doanh
nghiép tai dia ban nghién ctu thi m6 hinh Tobit
dugc st dung dé lam cin c danh gia. Mo hinh
Probit wéc lugng xac sudt xay ra cic bién phu thudc
nhu 13 ham sé ciia céc bién doc 1ap. Mo hinh Tobit
dugc md rong tr mé hinh Probit, m6 hinh Tobit
nghién ctru mdi quan hé twong quan giita mirc do

bién dong cua bién phu thudc (vi du sd tién chi tidu
mua sim trang thiét bi) véi cac bién doc 1ap (nhu céac
yéu té kinh t& - xd hoi). M6 hinh Tobit dwoc trinh
bay nhu sau:

*:{ yi = Bx; +u;néuy; >0
' 0 néuy; < 0véiy; ~ in(0,02)

3. Két qua thao luan

3.1. Phén tich cic yéu té anh hwing dén kha
ndng tiép cin vén vay

Dya viao Bang 2 két qua hdi quy cua mé hinh
Probit, tac gia sir dung hé sé hdi quy dé giai thich su
thay d6i cua cac bién doc lap tac dong 1én kha ning
tiép can tin dung ciia nganh danh bat hai san Kién
Giang tir ca hai ngudn chinh thirc va phi chinh thuc.
Tét ca 8 bién sd dugc dua vao mo hinh Probit cho
ngudn vay chinh thirc déu ¢ y nghia thong ké trong
viéc anh huong dén kha ning vay von ciia nganh,
chung dugc thé hién & mirc y nghia tir 10% dén 5%.
Trong khi d6, v&i ngudn vay tir cac td chuce tin dung
phi chinh thirc thi chi ¢6 5 trén tong sé 8 bién 1a co y
nghia théng ké khac 0, tir 10% dén 1%. Phan tich
cho thay phan trim dy bao dung cia md hinh 13
70,91% cho nguén tin dung chinh thirc va 61,63%
cho ngudn tin dung phi chinh thirc. Didu nay ciing
chimg t6 mirc dd phu hop kha cao cia mé hinh. Dé
théy o sy tac dong cua cac bién doc 1ap 1én bién phu
thudc trong tirng mo hinh, cac bién s& dugc xem xét

Bang 1. Cac bién doc lap ki vong ciia mo hinh Probit va Tobit

Déau ki vong Dau ki
Bién sé Do lwong md hinh vong mé
Probit hinh Tobit
(X4) Hinh thirc & hivu La bién sb do lweng loai hinh doanh nghiép + +
(X2) Vén diéu & La bién sb do lwong lwong von dau tu + +
(X3) Vén lwu dong Lwong vén lwu dong trong ki hoat dong san xuét + +
(X4) Thoi gian quan li Thé hién tham nién quan li ca ngwoi quan li + +
(Xs) Gid tri méay méc Gia tri may méc ma doanh nghiép hogic ho gia dinh c6 thé + +
mang thé chap
(Xs) Trinh d6 hoc van Thé hién cap bac hoc tap cla chd doanh nghiép hodc chi + +
ho
(X7) Doanh sb ban Doanh sé thu dwoc trong ki hoat dong san xuét + +
(Xg) Loi nhuan Loi nhuan dat dwoc trong ki hoat ddng san xuét + +
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lan luot nhu sau:

- Hinh thirc s¢ hitu (X,) ¢6 ¥ nghia & mirc thong
ké 10% trong mo hinh vay chinh thiic va cung véi
dau ki vong. Hinh thirc s¢ hitu thé hién 1a loai hinh
doanh nghiép cua cac déi twong di vay trong nganh
danh bat hai san. Bién nay ¢ y nghia trong viéc tiép
can tin dung 13 vi nganh dénh bat hai san 1a nganh
kinh t& miii nhon cua tinh; khong nhiing thé ddi véi
cac DNNVV hién nay dang dugc sy hd tro phat trién
ctia Chinh phii nén dugc khuyén khich diu tu phat
trién nganh. Chinh vi thé, khi dé& xuat duoc vay 1
triéu dong thi sau khi thim dinh hd so vay vén cac
ngéan hang s€ uu tién cho ddi tugng thudc dién trén
vay 0,1631 triéu dong. Tuy nhién, v6i mé hinh vay
phi chinh thirc bién hinh thirc s& hitu lai khong co ¥
nghia vi véi cac t& chirc cho vay nay khong xét dén
dbi tugng di vay thudc loai hinh doanh nghiép nao
ma ho chi xét dén céc tiéu chi khac.

- Vén diéu 1& (X;) 1a mirc von déu tu cho hoat
dong ctia doanh nghi€p. Vi hinh thirc s hitu s& dnh
hudng mot phan dén viée hinh thanh vén didu 18 cua
doanh nghiép nén & bién von diéu 1é ciing c6 anh
huong dén kha ning vay von ciia cac doanh nghiép

trong mo6 hinh vay von tir ngudn chinh thirc, mic y
nghia 1a 5% va khong c6 su tdc dong ndo trong viéc
di vay tir cac td chic phi chinh thire. Néu nhu cac
d6i twong trong nganh di vay dé nghi dugc vay 1
triéu déng thi kha nang ho dugc cac ngan hang cho
vay 13 0,0028 triéu dong.

- Vén luu dong (X3) déu co y nghia & ca hai mo
hinh chinh thtrc va phi chinh thirc. Tuy nhién, mtc y
nghia va hé s6 hoi quy ¢ ddy 1a khac nhau. M6 hinh
vay tir ngudn chinh thirc ¢c6 hé s6 dwong 1a do néu
doanh nghiép, ho gia dinh co ngudn von luu dong
cang nhiéu thi kha ning tiép can duoc vén cang cao.
Mo hinh vay tir ngudn phi chinh thirc ¢6 ¥ nghia 1%
cao hon & ngudn vay chinh thirc 10% nhung lai c6
hé s6 am 1a do khi cic ho gia dinh, doanh nghiép
hoat dong trong nganh cang thiéu vén luu dong dé
hoat dong trong mua vy danh bét thi kha nang ho
vay tlr cac ngudn tin dung chinh thirc thip din dén
ho phai tim ngudn vay tir ngudn tin dung phi chinh
thire.

- Thoi gian quan 1i (X4) déu c6 ¥ nghia trong hai
md hinh vay & mirc 5% d6i voi vay tir nguon chinh
thirc va 1% ddi v6i vay tir ngudn phi chinh thiec.

Bang 2. Cac yéu té anh huéng kha nang tiép can tin dung

Nguén chinh thirc Nguén phi chinh thirc

Bién Ki hiéu — —
Hé s6 hoi quy Giatri P Hé s6 hoi quy Gia tri P

Héng s Cons -0,3154 0,442 0,1169 0,796
Hinh thirc s& hibu (X4) Htsh 0,1631 0,052 0,0001 0,680
Vén diéu 1& (X2) Vdieule 0,0028 0,008 -0,0006 0,287
Vén lwu déng (Xa) Vidong 0,0003 0,076 -0,0005 0,001
Thoi gian quan Ii (X4) Tgquanly 21,1945 0,028 -32,0992 0,000
Gia tri may moc (Xs) Gtmmoc -0,0008 0,006 -0,0007 0,005
Trinh d8 hoc van (Xs) Trinhdo -0,0001 0,085 0,0001 0,220
Doanh s6 ban (X7) Dsb -0,0007 0,065 0,3720 0,034
Loi nhuan (Xs) Loinhuan 0,0011 0,024 -0,0010 0,005
Tbng sb quan sat 150 150
Gia tri log cGia ham gan dung -67,1784 -72,3024
Gia tri kiém dinh chi binh phuwong 34,55 29,88
Gia tri P cla toan bé mé hinh 0,000 0,000

Ghi chi: C6 y nghia & mirc y nghia 10% khi gia tri P nhé hon 0,1; cé y nghia & mirc y nghia 5% khi gia tri P nhé hon
0,05; c6 y nghia & mirc y nghia 1% khi gia tri P nhé hon 0,01.
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Bién nay thé hién kinh nghiém quan 1i trong hoat
dong cua doanh nghi€p, ho gia dinh thudc linh vuc
danh bét hai san. Néu thoi gian quan li 1au nam thi
kinh nghiém quan li cang nhiéu va hiéu qua hoat
dong s& cao. Chinh vi thé nén cac to chic tin dung
chinh thirc va phi chinh thirc khi thim dinh cho vay
thuong xem xét dén yéu t6 nay. Thuc té cho thdy,
néu cac ddi tugng di vay co thoi gian quan li lau s&
¢6 nhu cau vay von tir ngudn chinh thirc vi & day ho
s& c¢6 kha niang vay dugc cao hon voi 13i sudt thip
hon nhiéu so v&i vay tir ngudn tin dung phi chinh
thirc, diéu nay thé hién qua néu nhu ho c6 nhu cau
vay 1 tridu thi cdc ngan hang c6 thé cho vay nhiéu
hon 1 triéu. Nguoc lai d6i tuong nao méi tham gia
vao hoat dong nganh nén chua cé nhiing kinh
nghi€ém quan 1i hoat dong nhat dinh nén ho thuong
di vay tir cac t6 chuc tin dung phi chinh thic, né
duoc thé hién qua hé sb am.

- Gié tri may moc (Xs) 1a bién thé hién gia tri tai
san nhit dinh cta ho gia dinh, doanh nghiép cé thé
dem di thé chdp. Chinh vi thé anh huong dén kha
ning vay von. Diéu nay thé hién 16 néu doanh
nghi€p hay hd gia dinh c6 gia tri tai san, may moc
thiét bi cang cao thi kha ning vay von cang nhiéu &
ca hai ngudn cung Ung tin dung. Két qua hdi quy
cho thdy hé s ctia bién nay déu mang gia tri am &
hai md hinh 1a do trong nganh danh bit hai san dé
thuc hién dugc hoat dong danh bét thi can phai co
nhitng may méc thiét bi, ngu cu twong ddi giéng
nhau nén gia tri n6 khong bi bién dong nhiéu giita
cac doi tugng di vay do d6 hé s am.

- Trinh d hoc van (Xe) cua cic chu ho, chu
doanh nghi€p cang cao thi kha nang van dung cac
thiét bi khoa hoc k¥ thuat trong danh bit cang c6
hiéu qua. Do d6, yéu té nay co anh huong dén kha
nang tiép can von clia nganh & mirc ¥ nghia 10%
trong md hinh vay chinh thirc. Song hé sé hdi quy
lai mang dau am, diéu nay duoc hiéu do dic thu cua
nganh chii yéu lam do kinh nghiém thé hé trudc
tmyén cho thé hé sau, vi thé su dao dong cua bién
nay khong 16n, s6 lidu vé trinh d6 ciia ngudi quan 1i
nhu phén tich & cac phan trén chi yéu & trinh d6 phd
thong di li giai mot phan nguyén nhan nay. Bién
trinh d6 hoc vén ciing mang gia tri hé sé 4m nhung
lai khong c6 ¥ nghia trong mo hinh ngudn vay phi
chinh thire; chtng to khi cac ddi twong di vay tai cac

t6 chirc tin dung phi chinh thirc thi cac to chirc nay
khéong quan tim dén yéu t6 trinh d6 hoc van cua ddi
tuong di vay.

- Doanh sb ban (X7) ¢6 mirc ¥ nghia dao dong
10% & ngudn vay chinh thirc va 5% & ngudn phi
chinh thire. Yéu t6 nay dugc cac dbi tuong cho vay
trong ngudn vay phi chinh thirc quan tim nhiéu hon
v6i hé s6 duong kha cao 1a do thoi gian cho vay
ngin, thong thuong ho thu lai von cta cac dbi tuong
di vay sau mot chuyén danh bét, chinh vi thé, cac to
chirc nay quan tdm dén doanh sb ciia cac doi tugng
di vay.

- Bién s6 loi nhuan (Xs) c6 hé sé duong 0,0011 &
mirc ¥ nghia 5% cho thay lgi nhuan ciia doanh
nghiép dong vai trd rat quan trong trong viéc vay
vbn cua cac doanh nghiép va ciing rat phu hop véi
thyc nghiém ddi véi cac ngan hang hién nay. Khi
cac doanh nghi¢p hoat dong co hi€u qua, thé hién
qua loi nhuén thi khi ho dé xuét vay 1 triéu déng sé
tuong ung voi kha nang vay dugc 1a 0,0011 triéu
ddng. Diéu d6 chung t6 ring loi nhuan phan anh tinh
hinh hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép, ho gia
dinh; d6i twong nao c6é muc lgi nhudn cang cao thi
kha ning vay vén ngan hang cang cao va nguoc lai.
Trong khi d6, bén ngudn vay phi chinh thirc, hé sb
ctia bién lgi nhuan am 1a do khi doanh nghiép hoat
dong kém hiéu qua thi kha ning tiép can tin dung
chinh thirc thap nén nhiing ddi twong nay tim sang
cac ngudn phi chinh thrc.

3.2. Phén tich cdc yéu té anh hwong dén lwong
vén vay

Gia thuyét Hy rang tat ca cac hé sb cua ham hoi
quy, trir hé s6 chin déu bang khong bi bac bo boi gia
tri kiém dinh gin dung. Xéc suét 16n hon gia tri
kiém dinh 14 0,000 n6 chimg minh sy phi hop cua
md hinh. Trong mé hinh Tobit cac hé sb hdi quy
khong phan anh truc tiép sy thay ddi cia luong von
vay khi mot bién giai thich nao d6 thay doi trong khi
gilt nguyén cac bién khac khong dbi. Cho nén bai
viét nay chi tap trung phan tich dinh tinh ma khong
phan tich dinh lwong dé giai thich sy tic dong cua
céc bién giai thich 1én bién phu thudc ciia mé hinh
hdi quy.

Trong két qua cia mo hinh Tobit, ciing c6 nhiéu
bién c6 ¥ nghia théng ké nhu mé hinh Probit. Piéu
nay khang dinh sy anh huéng clia cc bién giai thich
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lén kha ning tiép can tin dung ciia nganh d4nh bat
hai san thi phan nao ching ciing s& tic dong dén
luong vén vay. Tuy nhién, mic tac dong l1a khac
nhau nén s€ c6 muc y nghia khac nhau.

- Bién s6 hinh thitc s& hitu c6 y nghia thong ké
khac 0 véi mirc y nghia 1% trong md hinh Tobit cho
ngudn tin dung chinh thitrc nhung lai khong c6 ¥
nghia & mé hinh phi chinh thirc. Li do nay c6 thé
dugc giai thich 1a khi xac dinh luong vén cho vay
céc t chirc tin dung chinh thirc s& luén wu tién cho
cac doi tuong thudc dién hd tro phat trién doanh
nghi€p nho va vura theo nghi dinh 56/2009/ND-CP,
ngay 30/06/2009 cua Chinh phu. Thuc té, cac dbi
tuong hoat dong trong nganh danh bit hai san déu
thudc dién doanh nghiép nhd, si€u nho va vua nén
da hudéng duoc nhiing loi ich tir chinh sach hd trg
trén. Néu doi tuong nao di vay khong thudc trong
nhiing truong hop nay s€ khong dugc xét uu tién,
cling nhu luong vén vay duoc sé thap. Nguoc lai,
céc to chirc tin dung phi chinh thic cho rang bién
nay khong tac dong dén viéc quyét dinh luong vén
cho vay cua ho.

- Bién s vén diéu 1¢ dat muc y nghia 1% trong
ngudn cung ung tin dung chinh thirc nhung khong
¢6 y nghia trong ngudn phi chinh thirc. Piéu nay di

khang dinh sy pht hop ciia ca hai mé hinh Tobit va
Probit. Trong qua trinh thu thap y kién tir nhiing
ngudi quan li ngan hang dugc biét hau hét cac ngan
hang déu thim dinh dén vdn hoat dong cia doanh
nghiép nhu thé nao méi quyét dinh lugng von vay
cho dbi twong di vay. Vén hoat dong cang nhiéu thi
d6i tuong di vay s& dau tu cho hoat dong danh bit
t6t do d6 hiéu qua s& dat dugc cao. Chinh vi thé kha
ning hoan tra ng ctia nhitng ddi tuong nay cao nén
ngan hang s& cung tmg luong tin dung nhiéu. Hé sb
clia bién mang gia tri am thé hién vbn diéu 18 thap
lam cho lugng vdén dugc vay déu giam & ca hai
nguon tin dung chinh thirc va phi chinh thirec.

- Pé quyét dinh luong vén vay la bao nhiéu cho
d6i tugng di vay thi ca hai ngudn tin dung chinh
thirc va phi chinh thirc déu quan tdm dén yéu t6 vén
lwu dong. Két qua phan tich hdi quy cho thay bién sd
von luu dong c6 v nghia thong ké khac 0 ¢ ca hai
ngudn cung tmg tin dung voi cung dau ki vong. Tuy
nhién, hé sd goc cua bién s6 hoan toan khac nhau
trong cac ngudn tin dung. Vén luu dong c6 mirc anh
huong 16n nhu vay 14 do cac t6 chuc tin dung danh
gia kha nang hoan trd ng cao khi cac doanh nghiép,
ho gia dinh c6 kha ning xoay vong von cao.

- Khi phan tich vé kha ning tiép c4n von thi bién

Bang 3. Cac yéu té anh hudng dén lugng von vay

Nguén chinh thirc Nguén phi chinh thirc

Bién Ky hiéu — — —
Hé so hoi quy Gia tri P Hé so hoi quy Gia tri P

Héng s Cons -227,7275 0,456 -70,5166 0,306
Hinh thirc s& hiru (X4) Htsh -4,1051 0,000 3,8948 0,737
Vén diéu Ié (Xo) vdieule -19021,1 0,001 -0,0401 0,298
Vén lwu ddng (Xs) Vidong 268,961 0,011 42,6231 0,089
Thoi gian quan Ii (Xs) Tgquanly -0,3574 0,000 185,9208 0,837
Gia tri may moéc (Xs) Gtmmoc 0,2287 0,015 0,1797 0,039
Trinh d6 (Xe) Trinhdo -0,1447 0,720 -0,0277 0,315
Doanh s6 ban (X7) Dsb 9,6292 0,112 0,0778 0,079
Loi nhuan (Xs) Loinhuan 0,2760 0,027 -0,1520 0,000
Téng sb quan sat 150 150
Gia tri log cia ham gan ding -709,4942 -607,1033
Gia tri kiém dinh chi binh phwong 130,31 37,89
Gia tri P cla toan bd mé hinh 0,000 0,000

Ghi chu: C6 y nghia & mirc y nghia 10% khi gia tri P nhé hon 0,1; c6 y nghia & mic y nghia 5% khi gia tri P nhé hon
0,05; cé y nghia & mirc y nghia 1% khi gia tri P nhé hon 0,01
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sO thoi gian quan i ¢6 ¥ nghia & ca hai ngudn tin
dung nhung dén khi quyét dinh cung g luong vén
vay thi yéu t nay chi c6 y nghia & ngudn tin dung
chinh thirc. Két qua nay co thé giai thich thoi gian
quéan 1i chi phdi dén lugng vén vay vi kinh nghiém
quan 1i nhiéu hoat dong danh bat cang hiéu qua va
nguoc lai khi ¢6 qua it thoi gian quan 1i ddn dén diéu
khién hoat dong cua doanh nghiép va ho gia dinh
khong tét khi d6 1am giam lugng von vay duoc tir
cac td chirc tin dung chinh thirc. Nhirng t6 chirc tin
dung phi chinh thtrc khéng quan tim dén bién sb nay
khi ho quyét dinh lugng vén cho vay.

- Bién s6 gia tri may méc déu co6 mirc ¥ nghia 5%
va cung ddu ki vong & ca hai mé hinh chinh thirc va
phi chinh thire. That vay, gia tri may moc cua hd gia
dinh, doanh nghiép dwoc xem nhu tai san thé chép
nén khi gia tri cia chung cang lon thi tao dugc kha
nang tin cdy cao khi d6 lugng von vay dugc cia ho
s& cang nhiéu. Cuy thé, khi khach hang muén vay mot
triéu dong thi cac t6 chirc tin dung chinh thirc chap
nhén cung ung cho ho 1a 0,2287 tri€u déng, cac to
chirc tin dung phi chinh thtre cho vay 1a 0,1797 tri¢u
ddng.

- Bién s6 trinh d6 hoc van khong c6 ¥ nghia & ca
hai mé hinh, tirc 1a bién nay khéng lam anh hudng
dén lugng vén cho vay tir cac t6 chuc tin dung chinh
thirc va phi chinh thirc. Khi phén tich kha nang dugc
tiép can dén von vay thi cac to chic tin dung chinh
thirc dd xem xét dén khi quyét dinh cung ung tin
dung thi luu lugng von ma cac ngan hang cip khong
bi tac dong bdi yéu td trinh d6. Piéu nay mot lan
nira lai cho thay trong nganh dénh bét hai san hoat
ddng chu yéu do kinh nghiém.

- Khi cung tig lugng vdn vay cho cic di tuong
hoat dong trong nganh danh bt hai san thi cac td
chirc tin dung chinh thirc da khéng quan tam dén
doanh thu cua ddi twong di vay ma nhitng t6 chirc
nay quan tim dén yéu t6 hiéu qua cua khach hang
hoat dong trong nganh nay nhu thé nio nhiam giam
thiéu ri ro cho ngan hang, hiéu qua cao hay thap
duoc thé hién qua lgi nhuan co6 dugc tur Kkét qua hoat
ddng & cac nam trude. Chinh vi thé, yéu t6 loi nhuan
¢6 muc ¥ nghia 5% voi cing du ki vong trong mo
hinh chinh thirc, trc 14 khi dbi twong di vay mudn
vay 1 triéu dong thi ngan hang chap nhan cung tmg
cho ho 14 0,276 triéu d(“)ng. Tuy nhién, dbi véi nguén

tin dung phi chinh thirc thi ca hai bién s6 doanh thu
va loi nhuan déu chi phéi dén luong vbn vay, thé
hién qua cic mirc y nghia cua chung. Dbi v6i bién
doanh s ban c6 mirc ¥ nghia 10% va cing dau ki
vong tirc 12 néu cac ddi tuong di vay co doanh sb
ban cang cao thi lwong vén ma céc t6 chic tin dung
nay sin 1ong cung ung cho cac ddi twong di vay sb
tién cang nhiéu. Riéng d6i voi mirc ¥ nghia 1%
nhung lai mang hé sé 4m trong md hinh, diéu nay c6
thé dwoc hiéu 1a khi dbi tuong di vay c6 loi nhuén
thap thi lugng von vay dugc sé it hon so véi cac ddi
tuong di vay co 1gi nhuan cao.

4. Ggi y chinh sach

- Tao moi truong kinh doanh thuan lgi cho céc
doanh nghiép nhu: thong tin minh bach va céng khai
cac ving quy hoach danh bt hai san & xa bd va gan
bo cua tinh, xét duyét cap gidy phép ding ki kinh
doanh nhanh choéng, don gian hoa thu tuc hanh
chinh...

- Két hop giita nganh thué va nganh ngén hang
trong viéc tham dinh dy 4n kinh doanh cling nhu bao
c4o tai chinh. Co6 thé thuc hién: khi doanh nghiép
vay von phai cung cép bio céo tai chinh doanh
nghiép c¢6 xac nhan cua co quan thué (tranh tinh
trang cac doanh nghiép bao cao thué thi 15, bao cdo
vay von ngén hang thi 151).

- Hoan thién khung phap 1i vé tin dung phi chinh
thirc ¢4 vé phuong dién thyc tién 1an phuong dién li
thuyét, su ton tai cac giao dich nay l1a rit can thiét
khach quan.

- Rt ngin thoi gian xét duyét cho vay vén va
don gian hoa céc thu tuc cho vay, mic cho vay cao
hon va thoi gian tit toan dai hon.

- Pa dang héa phuong thirc cho vay voi nhiéu
diéu kién vay, 1di suat linh hoat. Van dung phuong
thirc cho vay theo han muc. Phuong thitc nay cho
phép ngudi vay c6 thé nhanh chong cé dugce khoan
vay c6 thoi han vay tir ngan han dén rit ngén trong
thoi gian soém nhét va thu tuc nhanh gon nhét do d6
tranh tinh trang phai vay nong trén thi truong tin
dung phi chinh thirc. Can ap dung céc hinh thirc cho
vay tién bd vao viéc cung tmg tin dung dé giai quyét
khé khin vé thong tin va tai san thé chdp nhu mo
rong cho vay qua céc to chirc hoi doanh nghiép, cho
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vay qua cac d6i tuong cung cap yéu té dau vao cho
qua trinh d4nh bét hai san...

- Pua ra hinh thitc hop tac cung chung vén dé
dong tau thuyén, chung stc trong danh bat hai san
va dich vu hau can nghé ca gilra cac ho gia dinh co
quy md danh bt nhé nhim mang lai hiéu qua hoat
dong ngay cang cao.

5. Két luan

Thong qua viéc st dung phuong phap phan tich
hdi quy theo md hinh Probit va Tobit, dé tai da xac
dinh duoc cac yéu té anh huong dén kha ning vay
va lugng vbn vay, dong thoi dua ra cac chinh sach

nham nang cao kha ning tiép can von tin dung cua
cac h¢ gia dinh va doanh nghi€p hoat dong trong
nganh. M6 hinh Probit: Gia tri tai san, lgi nhuén,
doanh s6 ban, thoi gian quan 1i, von luu dong da anh
hudng rit manh mé dén kha niang vay von clia cac
d6i twong & ca hai ngudn cung tng tin dung déu c6
muc y nghia tir 1%, 5% va 10%. M6 hinh Tobit céc
bién: d6i v6i ngudn tin dung chinh thic thi hinh thirc
s& hitu, vdn diéu 18, vén luu dong, gia tri may moc
va loi nhuan chi phéi dén lugng von duoc vay cua
chc d6i tuong di vaym
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